ISTITUTO NAZIONALE DELLA PREVIDENZA SOCIALE

DeliberazioneN. 10 5

OGGETTO: Fondo immobiliare chiuso Senior - Convocazione dell'Assemblea dei
partecipanti del 14 gennaio 2021

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Seduta del 2 1 (. 2070

Visto il D.P.R. 30 aprile 1970 n. 639;
Vista la Legge 9 marzo 1989 n. 88;

Visto il Decreto Legislativo del 30 giugno 1994 n. 479 e successive modifiche e
integrazioni;

Visto il D.P.R. 24 settembre 1997 n. 366;

Visto il D.P.R. del 22 maggio 2019 di nomina del Presidente dell'Istituto
Nazionale della Previdenza Sociale;

Visto il D.P.C.M. del 24 febbraio 2020 di nomina del Vice Presidente dell’Istituto
Nazionale della Previdenza Sociale;

Visto il D.P.C.M. del 16 dicembre 2019 relativo alla costituzione del Consiglio di
Amministrazione dell’Istituto Nazionale della Previdenza Sociale;

Visto il D.M. del 13 gennaio 2017 di nomina del Direttore generale dellIstituto
della Previdenza Sociale;

Visto il Regolamento di organizzazione dell’Istituto, adottato con deliberazione
del Consiglio di amministrazione n. 4 del 6 maggio 2020;

Visto I'Ordinamento delle funzioni centrali e territoriali dell’INPS adottato con
determinazione dell’Organo munito dei poteri del Consiglio di Amministrazione
n. 119 del 25 ottobre 2019;

Visto il D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, "Testo unico delle disposizioni in
materia di intermediazione finanziaria”, e successive modificazioni ed
integrazioni, per le disposizioni applicabili alle societa di gestione del risparmio,
come modificato, da ultimo, dal D. Lgs. 4 marzo 2014 n.44;
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Visto il Regolamento sulla gestione collettiva del risparmio emanato dalla Banca
d'Ttalia con provvedimento del 19 gennaio 2015 - successivamente modificato
con provvedimento del 23 dicembre 2016 - che ha abrogato e sostituito il
previgente regolamento dell’8 maggio 2012;

Visto il Decreto del Ministero dell’'Economia e delle Finanze n. 30 del 5 marzo
2015, con cui & stato adottato il “Regolamento attuativo dell’art. 39 del decreto
legislativo n.58 del 24 febbraio 1998 concernente la determinazione dei criteri
generali cui devono uniformarsi gli Organismi di investimento collettivo del
risparmio (OICR) italiani” e abrogato contestualmente il preesistente Decreto
del Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Programmazione economica 24
maggio 1999, n. 228;

Rilevato che, a seguito della soppressione dell'INPDAP, per effetto dell’art. 21,
comma 1, del decreto-legge 6 dicembre 2011 n. 201, convertito con
modificazioni dalla Legge 22 dicembre 2011 n. 214, |'Istituto ha, tra l'altro,
acquisito la titolarita del complessivo patrimonio mobiliare dell’Ente soppresso;

Rilevato che, il Fondo & stato istituito con delibera del Consiglio di
Amministrazione di FIMIT SGR SpA, oggi DeA CAPITAL REAL ESTATE SGR SpA,
in data 30 aprile 2008 e ha avviato la propria attivita in data 29 dicembre 2009
con una durata originaria di 30 anni a decorrere dalla data di chiusura del primo
periodo di sottoscrizione, fatta salva la facolta per la SGR di prorogare la durata
del fondo per un periodo massimo di ulteriori tre anni;

Preso Atto che il Regolamento di Gestione del fondo &€ stato originariamente
approvato dalla Banca d‘Italia con Provvedimento n. 1153450 del 30 ottobre
2008 e da ultimo modificato in data 24 aprile 2018,

Rilevato che, la prima emissione di quote del fondo & stata sottoscritta
dall'INPDAP mediante apporto di propri immobili per un controvalore
complessivo di Euro 94.250.000,00 corrispondenti a numero 377 quote del
valore unitario di Euro 250.000,00;

Rilevato che, nel corso del 2010, sono state sottoscritte, mediante
conferimento di liquidita, n.40 quote da parte di Enasarco e numero 8 quote da
parte della SGR, mentre, nel corso del 2011, Banca Marche, successivamente
confluita in UBI Banca, ha sottoscritto n.61 quote del fondo mediante
conferimento di un portafoglio di immobili di proprieta e INPGI ha sottoscritto
un numero analogo di quote mediante conferimento di liquidita;

Preso atto che la finalita originaria del Fondo era il reimpiego dei proventi della
vendita degli immobili originariamente apportati, ai fini dellinvestimento in
iniziative di carattere sociale incentrate o collegate al settore immobiliare e
dedicate a persone di eta superiore ai sessantacinque anni, e che
successivamente, con una modifica regolamentare, |'ambito di investimento del


aricciardi
Evidenziato


fondo & stato ampliato, al fine di estendere la platea dei potenziali destinatari
da quella originaria ad altre tipologie di soggetti;

Preso atto che, contrariamente a quanto previsto, il disinvestimento nella
prima fase di vita del fondo degli immobili originariamente conferiti € potuto
avvenire solo parzialmente, limitatamente a singole unita immobiliari, e non si
é potuto procedere al disinvestimento degli immobili di maggior valore e,
conseguentemente, non & stato possibile procedere al successivo reimpiego del

controvalore nelle attivita tipiche previste dal Regolamento di gestione del
Fondo;

Tenuto conto della necessita di procedere alla modifica del Regolamento di
gestione, al fine di allinearne i contenuti alle mutate prospettive future del

Fondo, intervenendo, contestualmente, sulle commissioni di gestione spettanti
alla SGR;

Rilevato che, alla data del 31 dicembre 2019, il valore complessivo del fondo
risulta pari a circa 95 milioni di Euro e che il Portafoglio Immobiliare & costituito
da n. 24 immobili (n. 37 porzioni) siti nelle regioni Lazio, Marche, Umbria, Emilia
Romagna e Sicilia;

Tenuto conto che, con delibera del 19 novembre 2020, il Consiglio di
amministrazione di DeA CAPITAL RE SGR SpA ha deliberato talune proposte di
modifica al Regolamento di gestione del Fondo Senior che, ai sensi dell’art. 16
dello stesso regolamento, possono essere realizzate solo previa approvazione
da parte dell’Assemblea dei Partecipanti del Fondo;

Visto I'avviso di convocazione dell’Assemblea dei Partecipanti al Fondo Senior
trasmesso da DeA CAPITAL RE SGR SpA per il giorno 14 gennaio 2021 alle ore
11:30, presso la sede della SGR, in Roma, Via Saverio Mercadante 18, con
I'invito ai partecipanti a preferire |'utilizzo del collegamento in audioconferenza
seguendo le istruzioni indicate, con il seguente ordine del giorno:

1. Modifiche al regolamento di gestione del Fondo. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

2 Nomina del Presidente dell’Assemblea dei Partecipanti. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.

3. Nomina dei membri del Comitato Consultivo. Deliberazioni inerenti e

conseguenti;

Visti il testo del regolamento con l'evidenziazione delle modifiche proposte e la
nota esplicativa sui singoli punti all’‘Ordine del Giorno dell’/Assemblea, trasmessi
dalla SGR;

Rilevato che le modifiche proposte sono riferite, in primo luogo, alla
soppressione del Comitato Etico, la cui iniziale previsione nel Regolamento di
gestione era riconducibile all’originario ambito di investimento del Fondo;

= :
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Tenuto conto che, in considerazione delle successive modifiche regolamentari,
relativamente all’ambito di investimento tipico del Fondo e, soprattutto, della
suddetta impossibilita di procedere al disinvestimento degli immobili di maggior
valore e, conseguentemente, al reimpiego del controvalore nelle attivita tipiche
previste dal relativo Regolamento, la SGR é stata invitata a valutare una
rimodulazione della governance del Fondo in un’ottica di semplificazione;

Tenuto conto altresi che, nel corso del 2017, & stato avviato il confronto tra la
SGR ed i quotisti in relazione al nuovo assetto del solo Comitato Consultivo e
che, nell'ambito del confronto, i quotisti hanno auspicato anche la revisione al
ribasso del regime commissionale spettante alla SGR, determinata in via
autonoma da parte di quest’ultima, in considerazione delle mutate prospettive
future del Fondo rispetto al quadro originario;

Rilevato che & stato previsto che il Comitato Consultivo si componga di 7 (sette)
membri, nominati dall’Assemblea dei partecipanti, designati dai quotisti tra
persone di riconosciuta esperienza nei settori economico-finanziario,
immobiliare o sociale, che durino in carica due anni dalla data di elezione e la
conseguente rimodulazione delle modalita di nomina del Comitato Consultivo da
parte dell’Assemblea dei partecipanti;

Rilevato che é stata prevista la diminuzione del compenso spettante alla SGR,
la cui commissione fissa viene ridotta dall'1,50% allo 0,90% annuo del valore
complessivo netto del Fondo (come risultante dalla relazione annuale approvata,
rettificato delle plusvalenze nette non realizzate sugli immobili e sulle
partecipazioni detenute in societa immobiliari rispetto al loro valore di
acquisizione);

Rilevato che la nomina del Presidente dell’Assemblea dei Partecipanti € stata
resa facoltativa in quanto in mancanza di una sua formale nomina da parte
dell’Assemblea lo stesso sara designato per ciascuna adunanza;

Ritenuto, pertanto, di non procedere alla formale nomina del Presidente
dell’Assemblea dei Partecipanti, ma di designarlo per ciascuna adunanza, in
considerazione del ruolo meramente formale di convocazione dell’Assemblea e
di gestione e regolazione dello svolgimento della stessa;

Tenuto conto che il Comitato Consultivo & I'organo chiamato ad esprimere al
Consiglio di Amministrazione della SGR il proprio parere sulle materie e nei casi
previsti alla sezione 4.3 del Regolamento di gestione;

Tenuto conto che, a seguito delle suddette modifiche al Regolamento di
gestione, 4 (quattro) dei sette componenti del Comitato consultivo sono
designati dal partecipante che singolarmente detiene il maggior numero di quote
emesse del Fondo (INPS), mentre i restanti tre sono designati dai partecipanti
in possesso di una partecipazione pari almeno al 7% (sette per cento) delle
quote emesse del Fondo;
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Rilevato che |'’Assemblea dei Partecipanti dovra nominare i 7 membri del
Comitato Consultivo sulla base delle designazioni fornite dai Partecipanti alla
SGR, con apposita comunicazione scritta, da inviare preferibilmente entro il 4
gennaio 2021;

Preso atto che, salvo dimissioni, decadenza o revoca, i componenti del
Comitato Consultivo restano in carica per 2 anni dalla loro nomina e possono
essere rieletti;

Ravvisata |'opportunita di individuare i componenti del Comitato Consultivo la
cui designazione & di competenza dell'Istituto in quanto quotista maggioritario
del Fondo, tra i dirigenti della Direzione Centrale Patrimonio e Investimenti e
della Direzione Centrale Bilanci Contabilita e Servizi Fiscali, in possesso dei
requisiti richiesti;

Ravvisata |'opportunita di prevedere, relativamente al compenso spettante ai
componenti del Comitato Consultivo, la gratuita dell'incarico con la sola
previsione del rimborso delle spese eventualmente sostenute per lo svolgimento
dello stesso, al fine di contribuire alla riduzione degli oneri a carico del Fondo
anche sul versante dell’organo consultivo, coerentemente con la revisione al
ribasso del regime commissionale spettante alla SGR in considerazione delle
mutate prospettive future del Fondo rispetto al quadro originario;

Vista la relazione della Direzione Generale;

Su proposta del Direttore generale,

DELIBERA

o di partecipare, mediante delega al dott. Massimiliano Fornari Anghinetti
dirigente della Direzione Centrale Patrimonio e Investimenti,
all’Assemblea dej Partecipanti al Fondo Senior - fondo comune di
investimento immobiliare di tipo chiuso prevista per il giorno 14 gennaio
2021 alle ore 11:30, presso la sede della SGR, in Roma, Via Saverio
Mercadante 18, con linvito ai partecipanti a preferire |'utilizzo del
collegamento in audioconferenza, esprimendo come segue il proprio voto
relativamente ai punti all'ordine del giorno:

1. Modifiche al Regolamento di gestione del Fondo. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Espressione di voto: favorevole;
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2. Nomina del Presidente dell’Assemblea dei Partecipanti. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.

Formulazione della proposta di non procedere alla formale nomina del
Presidente dell’assemblea dei partecipanti, ma di designarlo per ciascuna
adunanza ed espressione di voto favorevole a tale proposta;

3. Nomina dei membri del Comitato Consultivo. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

- Designazione dei seguenti dirigenti dell'Istituto quali componenti del
Caomitato consultivo del fondo immobiliare Senior:

Dott. Diego De Felice - (DCPI)

Dott. Massimiliano Fornari Anghinetti (DCPI)

Dott.ssa Giuseppina Vecchio (DCPT)

Dott.ssa Anna Tiscione (DCBCSF);
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- Designazione del dott. Diego De Felice quale Presidente def Comitato
consuyltive,

- Formulazione della proposta di gratuita dell’incarico di componente del
Comitato consultivo con la sola previsione del rimborso delle spese
eventualmente sostenute per lo svolgimento dello stesso ed
espressione di voto favaorevole a tale proposta.

IL SEGRETARIO L PRESIDENTE
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